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INntroducao

O conteudo a seguir foi apresentado no 31°
Congresso Movergs, realizado no dia 08 de
novembro de 2023, em Bento Gongalves (RS).
O evento reuniu empresarios, gestores e demais
profissionais do setor moveleiro em busca de
informacdes sobre temas como economia,
negocios, empreendedorismo e inovacgao.

“Vamos observar neste conteudo

um cenario internacional muito mais
complicado em relacdo aos ultimos

dez anos, com uma desaceleracao da
economia global. Quando olhamos para
0 cenario interno vemos o final de um
ciclo de desaceleracao, de aperto na taxa
de juros, e comeca a ter sinais que em
2024 podemos ter uma retomada, com
a melhora da situacao financeira das
familias, jJuntamente com a recuperacao
mais homogénea dos setores.”

André Nunes de Nunes

Economista-chefe do Sicredi
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O cenario global se tornou
mais incerto e digere eventos
de grande magnitude
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O crescimento global
tende a ser menor nos
DroxXIMos anos
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A inflacao elevada e um
proplema que comeca a
ser debelado

Inflacao ao consumidor (CPI)
(var. % 12 meses, ¢/ ajuste sazonal)

Meta de 2%
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Periodos longos de

taxa de |uros elevadas,
nistoricamente, acabam
em recessao




Menor crescimento global
tende a manter

Real desvalorizado

« Crescimento econdmico mais fraco - precos
de commodities mais comportados e menor
demanda por exportacoes.

« Taxas de juros nos paises avancados em alta
— menor apetite ao risco dificulta que a taxa de
cambio valorize e que queda na Selic seja mais
Intensa.

A boa noticia: este cenario global ajuda
na desinflacdo no Brasil

Projetamos taxa de cambio em R$5,10/
USS$ e R$5,20/US$ no final de 2023 e
2024, respectivamente

Taxa de Cambio (R$ / US$)
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Fonte: Bloomberg. EIA.



Grandes direcionadores

Crescimento
moderado/baixo

4
Juros globais
elevados

Dolar ainda
forte

A

RISCO
Geopolitico
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Retomada pos-pandemia
fol Intensa com ritmo ae
crescimento superior ao
do periodo anterior

» Estruturalmente o crescimento tem surpreendido
nos ultimos anos;

« Desde 2020, considerando a pandemia, o ritmo
tem sido de 1,9% a.a., mais elevado que no pré-
pandemia;

» Pode ser reflexo de um ciclo de reformas que
ocorreram desde 2016;

« Porém trés fatores adicionais contribuiram para
esse crescimento acima do esperado:

1. Preco das commodities;
2. Reabertura da economia;
3. Gastos publicos elevados.

Crescimento do PIB Brasil
(com ajuste sazonal, 4°tri/19=100)

Fonte; BCB




°|B surpreendeu no

1° semestre, impulsionado
nela forte expansao

fiscal e desempenho da
agropecuaria

PIB

PIB (var. % anual)

(var. % t/t)
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O crescimento da Agropecuaria representou 1,4 p.p.
do crescimento de 1,8% do PIB brasileiro no 1° trim.
O resultado do 2° trimestre também surpreendeu tanto
pelo lado da Agropecuaria, quanto pelo crescimento no
consumo das familias

Em 2024, o viés da nossa previsao para a atividade é
para cima, principalmente se a expectativa de outra boa
safra de grdos se concretizar e o ciclo de corte da taxa
Selic se aprofundar.



Politica fiscal mais
expansionista ajuda a
explicar a aceleracao

do crescimento no INICIo

de 2023

Fatores que contribuiram positivamente
- Isencdo de IR para rendimentos até R$ 2,6k;

« Aumento do Salario Minimo;

 Reforco no BF com mais R$ 150 por criancga;

« Contratacdo e reajuste de servidores o publicos;

Crescimento anual das Despesas primarias do
Governo Central (% do PIB)

20

15

A politica fiscal parece estar se sobrepondo a
politica monetaria. Logo, o PIB acelerou quando a
expectativa era de que deveria desacelerar.

Fonte:; IBGE.




nvestimentos e consumao
ciclico refletiram o cenario
de taxas de |uros elevadas

PIB - Otica da oferta
(2014.1 =100, com ajuste sazonal)

140
130
120
110
100
90
80
70
60
50

-
MO O NMI LWL O
O 00O OO0 0O 90 o O«
N N N NN X NN X N>
c ¥ N - € & N = ¢ + N
._m-cE-—.m'DE-—.m-D
- Agropecuaria IndUstria

PIB - Otica da demanda
(2014.1 =100, com ajuste sazonal)

100

90

80

70

60

50

40

mar/97

Consumo das Familias

—

- - — - © = —

- —
L C + N - ¢ +

Investimento = = PIB

Fonte:; IBGE.

Servicos = = PIB

Agropecuaria nao
calu tanto quanto
0 projetado no
2°T (-8,3% t/1)

Com Investimento
crescendo pouco,
tendéncia nao

deve se manter
no LP



Volume de vendas de movels
refletiu a desaceleracao no
CONSUMO de bens duravels

Vendas no varejo - Moveis
(Indice com ajustes sazonal, fev/20=100)
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Volume de vendas de movels

refletiu a desaceleracao no
CONSUMO de bens duravels

Saldo da Carteira de Crédito — Bens duraveis e ndo-duraveis
(Var. % a/a)
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O ano de 2023 foi de ajuste

de estoques e producao para
a Industria moveleira

Estoques efetivos em relacdo ao planejado
(Industria Moveleira - em pontos)
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Fonte: BCB.



A situacao financeira das

familias permanece delicada,
mas |a mostra sinais de
iNflexao

Endividamento Comprometimento Inadimpléncia -
das familias com da renda das familias Crédito Livre
o SFN com O SeI’ViQO da (% da carteira de crédito)
(% da renda acumulada divida (% da renda mensal)

nos ultimos 12 meses)
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Fonte: BCB. Dados de endividamento até jul/2023 e de inadimpléncia até ago/2023.
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Mercado de trabalho

permanece solido, tende a
ajudar na melhora da situacao
financeira das familias a frente

Taxa de Desemprego Rendimento Médio e massa
(% da PEA, com ajuste sazonal) de rendimentos
(com ajuste sazonal e pela inflacdo)
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m Massa de rend. (em R$ bi) ——Rend. Médio (em R$%, eixo esq.)
Taxa de desemprego segue em queda, Renda média esta muito proxima do
porem num ritmo mais lento. Em junho, pré-pandemia.
atingiu patamar de 2015. A medida que Com o crescimento da PO, a massa de
a atividade desacelerar, deve haver leve rendimentos ainda esta em elevacao.
elevacdo. Projetamos a TD em 8,0% no
final do ano.

Fonte: IBGE, MTE, Sicredi



Grandes direcionadores

Cresc. do Mundo e
Commodities em baixas

Estimulo fiscal menor

Taxa de juros brasileira ainda
elevada, mas com ciclo de
gueda ja iniciado

Mercado de trabalho forte
e massa de salarios em
expansao

j Reformas e Agronegocio

o
0 " / ainda terao impacto

Em 2024, o crescimento tende a ser menor do
que 2023, mas devera ser mais homogéneo
entre os setores e regides do pais
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Cenario de desinflacao se

consolidou...

IPCA |IGP-M

(Var. % anual) (Var. % 12 meses)
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Os 3 principais riscos A inflacdo ao consumidor
altistas para inflacao: cedeu rapidamente,

puxada pela normalizacao
dos precos no atacado

e pela desoneracdo dos
combustiveis em 2022.
prego do petroleo Contudo, o IPCA ainda roda

« Politica fiscal acima da meta de inflacao

« Mercado de trabalho
apertado

« Recente aceleracao no

Fonte: FGV. IBGE. Ultima obs: ago/2023




..abrindo espaco para inicio

do ciclo de cortes nos juros

Taxa Selic Taxa Selic
(meta, % a.a.) (% a.a. final do ano)
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Alguns pontos trazem incerteza para o cenario
de queda dos juros:

(i) Nivel de taxa de juros nos EUA;
(i1) Alta no preco do petroleo;

(i) Mudanca na composicdo do Copom

Fonte; BCB
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P|IB da Construcao

desacelera refletindo
condicoes de credito
e financlamento mais
restritivas

20,0
15,0
10,0
5,0 20 trimestres consecutivos de queda (5 anos) na
comparacao interanual I 0
0,0 | 1
||II
-5,0
-10,0
-15,0
I gouuweoectoorro o g 5NN
O oo oocooooooboboodfdood 8 8
N AN AN AN AN AN NN AN NN N NN N NN
EEEEEEELEEEEEEEEEEEETE
| U S U U U U U T R e U U e e
F E F FFEFEFFFEERFRFREFEEREFEEE
o o oo o o o o o°o o o o o0 4 4 O O o5 g
— m — M — M — M — M ~ M - M T M — M —

Fonte; IBGE



Setor imobiliario reflete
condi¢cdes financeiras
desftavoravel das familias

Lancamentos e vendas de imoveis

residenciais, cidade de SP
Var. ac. 12 meses, %. Fonte: Secovi-SP
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Lancamentos Vendas
Queda intensa dos Caso ocorra No ritmo das vendas
lancamentos reflete uma retomada dos ultimos 12
0 baixo ritmo das na demandae meses, se nao houver
vendas desde a reducdo do custo de novos lancamentos,
metade de 2022. financiamento, os a oferta de imoveis
precos de imoveis NOVoS se esgotaria
devem inflacionar. em 11 meses.

Fonte: Bloomberg. EIA.




-feltos da taxa de |uros sobre

0 mercado imobiliario e
demanda por habitacao

Parcela mensal Renda Minima Quantidade
para financiamento para o financiamento (R$) de familias
de R$ 200 mil I ;.
e 30 anos elegivels ao
financiamento
(em milhdes de familias)
2556 8.520
4,85
12% 12% 12%

Taxa de Juros do financiamento

Fonte: Ricardo Amorim — Ricam Consultoria




Perspectivas sdo de

retomada do crescimento
para o setor em 2024

Crescimento da Construcao
Var. %.

5,0%

2,7%

-2,4%

-4,2%

12 meses 2023(p) 2024(p) 2025-27(p

Fatores Positivos

« Descompresséao de custos no curto prazo.

« Maior investimento em infraestrutura via projetos
de concessodes e PPP.

Fatores Negativos

« Manutencdo da taxa Selic restritiva por periodo
prolongado.
« Lancamentos no mercado imobiliario em baixa.

Fonte: Consultoria LCA
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Arrecadacao federal

|a reflete a inflexdo do
ciclo econOMIcoO e NoVOo
arcabouco preve aumento
nas despesas

Arrecadacéao

Federal
(em R$ bilhdes,
acumulado em 12 meses)

Adicional de Receita 15
acumulada p/
cumprir as metas de 08

resultado primario I

(% do PIB) 0.4

2023 2024 2025 2026

Receitas chegariam 2026 em
19,4% do PIB, cerca de 1,5 ponto
do PIB acima do que temos agora.

Fonte: Receita Federal do Brasil



O Governo inicialmente sinalizou com reducao dos

beneficios tributarios
10 Maiores beneficios tributarios em 2022 (R$ bilhdes)

Subsidio Custo

Simples Nacional 31,8
Zona Franca de Manaus 45,6
Isencao de IRPF 36,6
Desoneracao da cesta basica 35,1
Entidades filantrépicas 274
Deducdes do rendimento tributavel 24,2
Beneficios do trabalhador 176
Medicamentos 13,1
Desenvolvimento Regional 11,7
Poupanca e titulos imobiliarios agro 10,6

As medidas para aumento de receita apresentadas
para atingir o déficit zero em 2024 ndo dependem
apenas do Ministério da Fazenda

NECESSIDADE DE RECEIAS BRUTAS

R$ 168 bilh(")es para zerar déeficit

R$ 10 bilhdes de fim de juros sobre

R$ 54,7 bilhdes de mudanca do Carf : o
capital proprio

R$ 42,1 bilhées de transacdes R$ 2,8 bilhoes com combate a
tributarias sobegacao no comercio eletrénico

R$ 35,3 bilhdes de decsdo do STJ R$ 700 milhGes com regulamentacao
sobre incentivos estaduais de apostas esportivas

R$ 13,3 bilhdes de taxacdo de fundo

: R$ 2,1 bilh6es com outras medidas
exclusivos

R$ 7 bilhdes com taxacdo de
offshores

Fonte: Receita Federal do Brasil



Cumprimento da meta

de superavit primario
continuara sendo uma fonte
de riscos para 2024

Resultado
Primario do
Setor Publico
Consolidado

/
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Projecdes 10
do resultado 05
primario do
0,0
governo central
(% do PIB) 05
-1,0 ¢ 10
-1,5
2023 2024 2025 2026
— Meta PLDO 2024 = = Limites dameta ¢ Previsao Sicredi

Fonte: Tesouro Nacional, Sicredi



Arcabouco fiscal

diminuiu incerteza, mas
a sustentabilidade fiscal

permanecera como fonte
de instablilidade

Divida Bruta do Governo Geral

(% do PIB)
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Para melhorar a trajetoria da divida, € necessario um
ajuste fiscal de R$ 168 bilhdes

Por que o mercado recebeu positivamante?

« O arcabouco fiscal foi discutido dentro de parametros mais conhecidos
pelo mercado, e pode ser interpretado com um teto de gastos com
aumento real de gastos limitado a 2,5%

* |sso, gerou uma referéncia para um mercado desancorado

« E afastou o risco de descontrole da divida no longo prazo

Esse movimento coincidiu com a consolidagéo do processo de desinflagao da
economia brasileira.

Fonte; BCB, Sicredi



Consideracdes finais

« O Brasil esta entrando em uma fase
de desaceleracdo ciclica, por conta da
necessidade de taxas de juros mais
elevadas para controlar a inflacao:;

« Nacomparagao com os demais
emergentes, o Brasil esta melhor no
relativo:

Setor primario dinamico e competitivo;

-stabilidade geopolitica;

- Elevada utilizacdo de energia limpa;

Reformas e privatizacdes em maturacao:;

« Mas, residem incertezas com relacao
a politica econdmica e alguns grandes
desafios:

« O descuido com as finangas publicas pode
resultar em taxas de juros e inflacado medias mais
elevadas. Arcabouco fiscal + Ajuste fisca

« (Como o Brasil enfrentard os gargalos que
travam a competitividade e produtividade?

Esse sera o principal desafio do novo governo.
Reforma tributaria



Projecdes — Cenario

Macroecondmico

SELIC
Set-23 2023 2024
12,25% 11,75% 9,00%

2022

2023

2024

2,9%

3,0%

1,5%

IPCA
Set-23 2023 2024
5,2% 4.5% 3.9%

TAXA DE CAMBIO (R$ US$)

Out-23

2023

2024

5,06

5,10

5,20



MOVERGS

A Associacao das Industrias de Moveis do Estado do Rio Grande
do Sul (Movergs) € a entidade que representa as mais de 2.400
industrias do setor moveleiro gaucho. Ha 36 anos, trabalha em
prol do fortalecimento e do fomento de oportunidades para a
cadeia produtiva, realizando acbes como a feira Fimma Brasil,
o Congresso Movergs, entre outras. Comprometida com a
defesa dos interesses de seus associados, a entidade atua
para promover a competitividade, a exceléncia e a inovacdo da
industria gaucha de moveis.

SEBRAE

O Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas (SEBRAE) é uma entidade privada que promove
a competitividade e o desenvolvimento sustentavel dos
empreendimentos de micro e pequeno porte — agueles com
faturamento bruto anual de até R$ 4,8 milhdes. Ha mais de 40
anos, atua com foco no fortalecimento do empreendedorismo
e na aceleracdo do processo de formalizacdo da economia por
meio de parcerias com 0s setores publico e privado, programas
de capacitacdo, acesso ao credito e a inovagéao, estimulo ao
associativismo, feiras e rodadas de negocios.

> Sicredi

Primeira instituicdo financeira cooperativa do Brasil, ha 120
anos o Sicredi trilha um caminho coletivo para oferecer
solucdes inteligentes para o desenvolvimento financeiro -
entendendo que as melhores escolhas séo aquelas que trazem
resultados para todos. O Sicredi oferece mais de 300 produtos
e servigcos financeiros de um jeito simples e proximo para as
Pessoas, para as empresas e para o agronegocio. Ao todo, sao
sete milhdes de associados, 40 mil colaboradores e mais de
2.500 agéncias em todo o Brasil.

Disclaimer: Esse documento foi produzido pela Geréncia de Financas Corporativas
e Economia do Banco Cooperativo Sicredi S.A. e tem por objetivo fornecer infor-
macdes de indicadores econdmicos. Ressaltamos, no entanto, que as analises bem
como as projecdes contidas refletem a percepcao da Geréncia de Financas Corpo-
rativas e Economia no momento em que o texto € produzido, podendo ser alteradas
posteriormente. O Banco Cooperativo Sicredi S.A. ndo se responsabiliza por atos/
decisdes tomadas com base nos dados divulgados nesse relatorio.



